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PHAN TIiCH CO PHIEU BSR (CTCP LQC - HOA DAU BINH SON): PONG LUC TANG
TRUONG DAI HAN TU CHIEN LUGC MO RONG CONG SUAT

BSR dang trong giai doan chuyén minh quan trong véi ké hoach tang von diéu 1¢ 1én 50.000 ty
ddng va trién khai dy 4n nang cip, mé rong Nha may loc dau Dung Quat. Mic du két qua kinh
doanh 2024 sut giam manh do crack spread thap va anh huong tir bao dudng tong thé, cong ty
dat muc ti€u lgi nhuén nam 2025 dat 752 ty déng, tang 27,2% so v61 2024. PHDCD thuong nién
2025 da thong qua nhiéu quyét sach quan trong, trong d6 dang chu y 1a chién luoc phat trién dén
2030, tAm nhin 2050 va ké hoach tang von diéu 1& phuc vu céc du an trong diém. Cung véi viéce
chuyén san tir UPCoM sang HOSE ciing c¢6 thé mang lai thanh khoan va thu hat nha dau tu t6
chure. Boi ngii Dream Team TCDC Investing danh gid BSR nhu mdt khoan dau tu gia tri dai han
v6i tiém ning ting trudng tir 2025 tré di nho cai thién bién loc dau va ning luc san xuit.

Contents

PHAN TiCH CO PHIEU BSR (CTCP LOC - HOA DAU BINH SON): PONG LUC TANG TRUONG

DAIHAN TU CHIEN LUGC MG RONG CONG SUAT ...t 1
1. Téng Quan V& CTCP Loc HOa DAt BINh SOT ...........coovieriieieeeeseeeeeeseeeeee e 3
Gidi ThiU DOANN NGNIEP....ccveiiiie et et et be e e s be e e saesbe e e e sreeres 3
M6 Hinh Kinh Doanh Va San PhAM ChiNN...........c.cociviicieiececee e 4
Co Cau C6 Pong Va Quan Tri DOANN NGNIEP w....c..vveeveceeeeeeceeeeee e 4
2. Téng Quan Vé BSR Va Két Qua Kinh D0anh 2024..............ccovoeeieeieeereeseseseeseeseseeseesesenees s 4
Két qua kinh doanh 2024 sut giam trong bi canh thi trudng nhiéu thach thire .........c..ovevvevveeieeeeens 4
KEt QUA QUY 172025 KNGT SAC.......vveeeeeeeceeeeeee ettt ees st een et s en st s s en e eeneneons 5
CA&C Chi SO TaI ChinNN CRINN ..o 5
3. DHDCD Thuong Nién 2025: Nhitng Quyét SACh QUAN TIONG ........cevvereeeereeeeeeesesseeeeee s 5
Ké& hoach kinh doanh 2025 ting trudNg tréN NEN thAP .........c..vveeveeeereeeeeeeeseseeeeeeseseeeeee s, 5
Ké& hoach ting von diéu 1& va chién luoc phat trién dai Nan ............co.ooeeeveveceeeeeeeeee e, 6
4. Phan Tich Trién Vong Nganh Va BSR NAM 2025 ......c.cvoueveererreeeereesseseesssseessessesssssesssssssessssssensens 6
Théch thirc tir thi treong dau Khi VA crack Spread thap..........c.oceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6
bang ky mo tai khoan ching khoan MBS https://m24.page.link/ZkCP



https://m24.page.link/ZkCP

Béo cao phan tich Chuyén vé ID MBS: PE6U

DPong luc tang trudng tir san lwong tidu thu VA CAC dur An dAU T ...e.ececececeeee e, 7
5. Chién Lugc Phat Trién Dai Han Va CAc Dy An Trong DilM .......c.cevevieeeeeeeeeeeeeeee e, 7
Du &n nang cap, mé rong Nha may loc dau Dung Quat (NCMR NMLD) ........covvevievieeeieeeiee e, 7
Tim kiém ddi tac chién luoc va giai quyét VAN d& £ 18 SO NTU ......veveeeeceeeeeeeee e 7
6. Phan Tich SWOt VA THEN VONE DAU TU......ccvveiieeeeieeseeeieeee e eseseeesessesses s sssessss s 8
DM MR VA CO HOM ..ottt ettt e et en e e s en e s en s eneeneeean 8
DM YEU VA TRACH TREC ......ovvveiriiiieiists st 8
7. Phan Tich K§ Thuat Va Dinh GI& CO PRIGU ........cveveeveeeeieeeicieeeeeeeeestesesses s sen s 8
Di&n bién gia co Phiéu VA thanh KNOAN .........c..c.iieieieeeeeeeee ettt 8
DiINN GIA VA MUC TIBU GIA .....veieiieeie bbbt b ettt 9
8. Nhan Dinh VA KNUYEN NGOi DAU TU .....ovveeeeeeecese ettt 9
DANN ZIA TUE FO ..ot bbbt h bbb bttt b bbb 9
Khuyén nghi tir Dream TeaM TCDC .........ouvuieieeeieeee e eees sttt sttt eneseons 9
. KL LUAN. vttt 10
1. Tong Quan Vé CTCP Loc Hoa Dau Binh Son 1

Gi6i1 Thiéu Doanh Nghi¢p 1

Mo Hinh Kinh Doanh Va San Phim Chinh 1

Co Cau C6 Pong Va Quan Tri Doanh Nghiép 1

2. Téng Quan Vé BSR Va Két Qua Kinh Doanh 2024 2

Két qua kinh doanh 2024 sut giam trong bdi canh thi trudng nhiéu thach thic 2
Két qua quy 1/2025 khoi sic 2

Céc Chi S6 Tai Chinh Chinh 2

bang ky mo tai khoan chirng khoan MBS https://m24.page.link/ZkCP



https://m24.page.link/ZkCP

Béo c4o phan tich Chuyén vé 1D MBS: PE6U
3. DHDCP Thuong Nién 2025: Nhirng Quyét Sach Quan Trong 3
Ké hoach kinh doanh 2025 ting trudng trén nén thip 3

K& hoach ting von diéu 1é va chién luoc phat trién dai han 3

4. Phan Tich Trién Vong Nganh Va BSR Nam 2025 4

Thach thirc tir thi tredng dau khi va crack spread thip 4

bong luc tang truong tir san lugng tiéu thy va cac du an dau tu 4

5. Chién Lugc Phat Trién Dai Han Va Cac Dy An Trong Diém 4
Dy 4n nang cip, mé rong Nha mdy loc dau Dung Quat (NCMR NMLD) 4
Tim kiém ddi tac chién luoc va giai quyét van dé ty 1 so hiru 5

6. Phan Tich Swot Va Trién Vong Dau Tu 5

biém Manh Va Co Hoi 5

Diém Yéu Va Thach Thie 5

7. Phan Tich K§ Thuat Va Dinh Gia C6 Phiéu 6

Dién bién gia c6 phiéu va thanh khoan 6

Dinh gia va muc tiéu gia 6

8. Nhan Pinh Va Khuyén Nghi Dau Tu 6

Danh gia rui ro 6

Khuyén nghi tir Dream Team TCDC 7

9. Két Luan 7

1. Téng Quan Vé CTCP Loc Hba Dau Binh Son

Gidi Thiéu Doanh Nghiép

Dang ky m¢ tai khoan chirng khoan MBS https://m24.page.link/ZkCP



https://m24.page.link/ZkCP

Béo c4o phan tich Chuyén vé 1D MBS: PE6U

Cong ty Cb phan Loc hoa dau Binh Son (BSR) 1a don vi thanh vién ctua Tap doan Dau khi Viét
Nam, thanh 14p ngay 09/06/2008 v&i nhiém vu quan 1y va van hanh Nha may loc dau Dung Quét
- nha may loc dau dau tién va duy nhét cta Viét Nam hién nay. Vdi cong suét thiét ké 6,5 triéu
tan dau thd mdi nim va vén dau tu dugce phé duyét 3 ty USD, BSR déng vai trd quan trong trong
viéc dam bao an ninh ning lugng qubc gia khi cung cap khoang 30% nhu ciu xing dau cta ca
nuéc. Tru sé chinh ctia cong ty dit tai sb 208 Pai 16 Hung Vuong, thanh phd Quang Ngii, tinh
Quang Ngii, v6i von diéu 18 hién tai 13 31.004.996.160.000 dong. C6 phiéu BSR hién dang giao
dich trén sain UPCoM va di dang ky chuyén sang niém yét tai HOSE trong nim 2024.

M6 Hinh Kinh Doanh Va San Pham Chinh

BSR hoat dong theo md hinh cdng ty cd phan véi linh vuc kinh doanh chinh 13 loc du va san
Xudt cac san pham hoa dau. Hoat dong san xuat kinh doanh ctia BSR tap trung vao ba mang
chinh: ché bién dau thé thanh cac san pham xing dau, san xuat hoa dau, va kinh doanh xing dau
va héa dau. Cac san pham chinh cta cong ty bao gom xing (RON 95, RON 91/92), dau diesel,
nhién liéu phan lyc Jet A1, khi hoa 16ng (LPG), va hat nhya polypropylene (PP). Viéc so hitu
nha may loc dau Dung Quat, mot trong nhitng nha may hién dai nhat khu vuc Pong Nam A, gitp
BSR c6 loi thé canh tranh dang ké trén thi truong trong nudc.

Co Cau C6 Pong Va Quan Tri Doanh Nghiép

Vé co cau cd dong, Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) 1a ¢d dong chi phdi véi ty 18 s¢ hitu
92,13% von diéu 1¢, phan con lai thudc vé cac quy dau tu va cd dong khac. Vi vai tro 1a cong ty
con cia PVN, BSR chiu anh huéng dang ké tir cac chinh sach va dinh hudng cua tap doan me.
B0 may quan tri cong ty gdm Hoi dong quan tri, Ban Tong Giam ddc va cac phong ban chirc
ning, véi 6ng Nguyén Vian Hoi giir chire vu Chii tich HDQT va ong Bui Ngoc Duong 14 Tong
Giam d6c. BSR da xay dung hé théng quan tri doanh nghiép theo cac chuén muc hién dai, ap
dung cac nguyén tdc minh bach va trach nhiém, dugc thé hién qua viéc cong ty dat Top 10
Doanh nghiép ESG Viét Nam Xanh 2025 trong nganh Nang luong - Dau khi.

2. Tong Quan Vé BSR Va Két Qua Kinh Doanh 2024
Két qua kinh doanh 2024 sut giam trong bdi canh thi tredng nhiéu thach thie
Nam 2024 danh diu mét giai doan kho khan d6i voi BSR khi loi nhuan sau thué giam manh
93,1% so voi cung ky, chi dat 591 ty ddng. Nguyén nhan chinh dén tir sy sut giam ca vé san
luong 14n bién loi nhuan loc dau (crack spread). Téng doanh thu nam 2024 dat 125.288 ty dong,
giam 16,5% so v&i nam 2023 nhung van vuot 31,5% ké hoach diéu chinh. Bién loi nhuan gop

giam manh tur 6,62% nam 2023 xuéng chi con 0,40% nam 2024.

"Crack spread trung binh nam 2024 giam tir 43,6% dén 73,3% so véi nam 2023, tiy thudc vio
cdc san pham khdc nhau, da tac dong trec tiép dén loi nhudn ciia cong ty," Jesse Livermore
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(Trend Following Trader) luu y. Thém vdo dé, vao thang 3/2024, BSR dd phdi dirng san xudt dé
thuee hién bao dwdng tong thé Nha mdy loc dau Dung Quat lan 5 (TAS).

Phén tich co cdu doanh thu nim 2024 cho thay:

« Dau DO chiém 40,5% co ciu doanh thu v&i 49.824 ty dong (-13,7% so véi cung ky)
« Xing Mogas 95 chiém 30,6% véi 37.633 ty ddng (-10,9% so véi ciing ky)

o Xing Mogas 92 chiém 10,1% véi 12.406 ty ddng (-37,7% so véi cing ky)

o Jet Al chiém 7,8% v&i 9.627 ty ddng (-8,9% so véi cung ky)

e LPG chiém 5,4% véi 6.608 ty dong (-11,3% so véi cung ky)

Két qua quy 1/2025 khoi sic

Mic du két qua 2024 sut giam, nhung BSR da c6 d4u hiéu phyc hdi trong quy 1/2025 véi loi
nhuan udc dat 317 ty dong, vuot ké hoach dé ra. San luong san xuat trong quy 1 dat 2,68 triéu
m? san pham cac loai, chil yéu 1a xang RON 95 va dau diesel. Day 1a tin hiéu tich cuc, cho thay
chién Iuoc phuc hoi ciia cong ty dang phat huy hiéu qua.

Cac Chi Sé Tai Chinh Chinh

Xét vé cac chi so tai chinh, BSR dang d6i mit voi sy suy giam dang ké vé kha ning sinh 10i.
Bién loi nhuan gop nim 2024 chi dat 0,4%, thap hon nhiéu so véi muc trung binh nganh 13
14,44%. Hé sb bién loi nhuan rong ciing chi dat 0,51%, so voi muc trung binh nganh 1a

8,37%. V& hé sb dinh gia, P/E cuia BSR hién ¢ muc 96,3, cao hon nhiéu so véi muc trung binh
nganh 13 16,67, phan anh ky vong cao cia thi truong vao su phuc hdi trong tuong lai.

Diém tich cyc 1a BSR ¢6 lugng tién mat doi dao véi 9.351,72 dong/cod phan, gip cong ty ¢ kha
nang dam bdo chi tra ¢d tire va dau tu vao cac du 4n mo rong. Gia tri s6 sach/cd phﬁn & muc
17.902,18 déng, cao hon gi4 thi truong hién tai, cho théy cd phiéu 6 thé dang dugc dinh gia
thép hon gia trj thyc.

3. PHPCP Thuong Nién 2025: Nhiing Quyét Sach Quan Trong

Ké hoach kinh doanh 2025 ting truéng trén nén thap

DHPCP thuong nién 2025 dién ra vao ngay 23/4/2025 da thong qua ké hoach kinh doanh 2025
v6i chi tiéu doanh thu ké hoach co so hop nhat gan 115 nghin ty dong; lgi nhuan trude thué hop
nhat muc tiéu 837 ty dong, ting 14%; loi nhudn sau thué ké hoach 752 ty dong, ting 27% so vdi
thuc hién 2024.
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"BSR con ddt ra ké hoach phdn ddu cao hon véi tong doanh thu 140 nghin ty dong, tang trieéng
12%; va loi nhudn truée thué phdn dau gan 1,26 nghin ty dong, tang 70% so véi thue hién 2024.
Pay la muc tiéu day tham vong trong boi canh thi truong dw bdo con nhiéu thach thire.”

Theo ké hoach, san lugng san xut nam 2025 dy kién dat gén 6,7 triéu tAn (+1,5% so voi cung
ky) va san luong tiéu thu du kién dat trén 6,6 triéu tin (+2,6% so véi cing ky)1. BSR ciing dy
kién tiép tuc khong chia cb tirc nam 2025.

Ké hoach ting von diéu 18 va chién lugc phét trién dai han

Mot trong nhitng diém nhin quan trong tai PHDCD 1a ké hoach ting vén diéu 18 tir 31.000 ty
dong 1én 50.000 ty dong (tang 61,5%). Theo ong Bui Ngoc Duong, Chu tich HPQT BSR, d¢ 4n
tang von da dugc trinh 1én Tap doan Cong nghiép - Nang luong Qudc gia Viét Nam (PVN) va
hién dang trong qua trinh xem xét bai B Tai chinh.

"Ngay 15/4/2025, Bo Tai chinh d3 chi tri cudc hop 1am r& dé an nay. Cuc Phat trién doanh
nghiép Nha nudc da c6 van ban giri PVN va HDQT BSR dé 1am rd mot s6 ndi dung va s& co giai
trinh trudc ngay 26/4/2025," 6ng Duong chia sé. Lanh dao BSR bay té ky vong phuong an tang
v6n s& som dugc thong qua.

Ngoai ra, viéc ting von nay 1a budc di chién luoc, nham cing ¢d tiém lyc tai chinh va phuc vu
cho cac muc tiéu dai han, dic biét 13 dy an nang cip Nha may loc dau Dung Quét — cong trinh
cbt 16i trong dinh hudng phat trién ciia BSR.

4. Phan Tich Trién Vong Nganh Va BSR Nam 2025
Théch thire tir thi truong dau khi va crack spread thap

Nam 2025, BSR ddi mit v6i nhiéu thach thuc khi thi truong nang lugng toan cau du bao tiép tuc
dién bién phirc tap. Nhitng rii ro BSR phai d6i mat bao gdm: "chinh sdch gid, quyén phdt thdi,
tin chi carbon, bién dong ty gid, hang héa, ciing dp lwc tir yéu cau déi méi cong nghé, sang tao
va chuyén doi so".

"Gia dau c6 thé ndi tiép xu hudng giam do anh huong tir yéu té chinh tri, dic biét 1a cing thang
thuong mai My-Trung va chinh sach thué cia My. Diéu nay 1am suy giam nhu cau tiéu thy toan
cau va tao ap luc 1én bién loi nhuan loc dau nam 20252."

Theo céc béo c4o, crack spread diesel/xang/nhién liéu phan luc Chau A nim 2025 du bao s&

giam xudng 14,4/9,2/13,9 USD/thung (giam 17%/31%/12,8% so véi cung ky). D4y 1a thach thic
16n ddi voi trién vong loi1 nhuan ngfm han cta BSR.
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Dong lyc ting trudng tir san luong tiéu thu va cac du an dau tu

Mic du vay, BSR van c6 nhimng yéu td hd trg ting truong trong nam 2025. Theo Jesse
Livermore, "Sau anh hudng cia TAS vao nam 2024, san lugng ti€u thu cua BSR dugc ky vong
s€ tang 9,5% trong nam 2025 khi nha may quay tr¢ lai hoat dong binh thuong."

"Trong 2025, nhu cAu tiéu thu xang déu s& duge hd tro bai pha thoi tiét La Nina s& sém két thuc,
bao 16n va ning néng du bao bao trim muia hé 2025. Nhu cau dién gia ting, trong khi thiy vin
khong thuén loi, c¢6 thé thiic ddy nhu cau san phdm diesel DO dugc chuyén d6i sang phuc vu
phat di¢n."

5. Chién Luoc Phét Trién Dai Han VVa Cac Dy An Trong Diém
Du 4n nang cap, mo rong Nha may loc dau Dung Quat (NCMR NMLD)

Dy 4an NCMR NMLD Dung Quiat 13 trong tdm trong chién lugc phat trién dai han ctia BSR. Theo
Warren Buffett, day 1a dy an c¢6 ¥ nghia chién lugc, gitp nang cao ning lyc canh tranh va hiéu
qué hoat dong ciia BSR trong bdi canh thi truong ngiy cang canh tranh.

Tinh dén ngay 07/3/2025, tién do téng thé cua hgp dong FEED (Front End Engineering Design)
dat 75,6%, cong tac thiét ké dat 75,8%; cong tac mua sam dat 88,9% va cong tac 1ap du toan dat
59,0%1. BSR dang hoan thién nhitng budc cudi ciing cia thiét ké k¥ thuat tong thé FEED va s&
duogc trinh duyét vao ngay 2/5.

Sau khi hoan thanh, téng cong suét ciia nha may du kién tang 15% so véi hién tai, tir 148.800 1én
171.000 thang/ngay2. Du an dy kién hoan thanh vao Q3/2028, sé& 1a dong lyc ting truéng chinh
cho BSR tir nam 2029.

Tim kiém d6i tac chién lugc va giai quyét van dé ty 18 so hitu

Mot van dé dang chua ¥ dugc thao luan tai PHPCP 1a rui ro hity niém yét khi cong ty khong dap
g diéu kién vé ty 1& c6 phan nim giir boi c6 dong thiéu sb theo Luat Ching khoén stra doi (c6
hiéu luc tir 01/01/2025). Hién PVN dang nam giir 92,13% von ciia BSR, khién ty 1é c6 dong nhod
1é chua dat yéu cau tdi thiéu.

Lanh dao BSR cho biét di bao c4o vudng méc ndy téi co quan c6 tham quyén va kién nghi co

giai phap thao g&, dong thoi kién nghi PVN xem xét thoai von, giam ty 1¢ s& hitu c6 phan dé dap
ung quy dinh moi.
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BSR ciing dang tich cuc tim kiém nha dau tu chién luoc, dic biét 1a tur Trung Pong, dé tham gia
vao viée dau tu cac du an NCMR va cac du an chién lugc giai doan 2 tai Trung tam loc hoa dau
va ning luong ¢ Quang Ngdi hay du an Trung tdm loc hoa dau va ning luong & Ba Ria - Viing
Tau.

6. Phan Tich Swot Va Trién Vong Dau Tu

biém Manh Va Co Hoi

BSR s¢ hiru nhiéu diém manh ndi bat, bao gém vi thé doc quyén vo1 vai tro 1a nha may loc dau
duy nhit dang hoat dong tai Viét Nam, cung cap khoang 30% nhu cau xing diu cua ca

nudc. Cong ty cling c6 doi ngli quan ly va ky thuat voi kinh nghiém lau ndm trong nganh loc hoa
dau, cung voi su ho tro tir cong ty me¢ PVN. V& tai chinh, BSR c6 lugng tién mat doi dao, giap
cong ty linh hoat trong viéc dau tu va ing pho voi cac bién dong thi truong.

Vé co hoi, nhu cau cac san phdm hoa dau nhu polypropylene (PP) dang gia ting, mo ra trién
vong xudt khau. Du 4n nang cap mo rong Nha may Loc dau Dung Quét, khi hoan thanh, s& giup
BSR néng cao ning luc canh tranh va hiéu quéa hoat dong. Xu hudng chuyén doi sb trong quan
tri doanh nghiép ciing 1a co hoi dé BSR t6i wu hoa quy trinh san xuat va giam chi phi.

biém Yéu Va Thach Thic

Bén canh nhiing diém manh, BSR cling ddi mat v6i mot sé diém yéu nhu phu thudc vao bién
dong gia dau tho thé gidi, kha nang ché bién dau thd con han ché, va bién loi nhuan thép trong
bdi canh canh tranh ngay cang gay gat.

Vé thach thtrc, BSR phai d6i mat voi bién loc dau (crack spread) thu hep do nhu ciu tiéu thu
xang dau ting cham va sy gia ting cong suit ctia cac nha may loc dau trong khu vuc. Xu hudng
phat trién nang lugng ti tao cling dang tac dong dén nhu cau nhién liéu hoa thach, de doa thi
phan ciia BSR trong dai han. Ngoai ra, sy canh tranh tir cac nha may loc dau trong khu vuc, ddc
biét 1a tir Trung Qudc, ciing 12 mot thach thirc khong nho.

7. Phan Tich Ky Thuat Va Binh Gia C6 Phiéu
Dién bién gia co phiéu va thanh khoan
Co phiéu BSR di c6 sy phuc hoi sau PHPCD. Cu thé, két thac phién giao dich ngay 24/4/2025,
cd phiéu BSR ting 1,95% Ién 15.700 dong/cd phiéu, véi khdi lugng giao dich dat 2,1 tridu cd

phiéu. Tang thém trong phién 25/4/2025 1én 16.050 dong/cd phiéu, ting 2,23% véi khdi luong
giao dich 3,5 tri¢u cd phiéu.
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Trong 52 tuan qua, gia cao nhat ciia BSR 13 24.100 ddng va thap nhat 13 14.600 dong. V&i gia
hién tai, BSR ¢6 P/E 13 79,6 1an va P/B 1a 0,88 1an. Cac chi s nay phan anh ky vong cai thién két
qua kinh doanh trong twong lai ciia nha dau tu.

binh gia va muc tiéu gia

Theo céc bao cdo phan tich, BSR duoc dinh gia ¢ mirc 20.700 dong/cd phiéu, twong dwong tiém
ning ting gia 22% so v6i gia dong cira ngay 25/4/2025 (16.050 dong)2. Pinh gia duoc thyc hién
thong qua 2 phuong phap FCFF va P/B vdi ty trong bang nhau, xac dinh P/B muc tiéu 14 1,15
trong giai doan 2025-2026.

"Véi ké hoach LNST c6 dong Cong ty me 2025F du kién dat 752 ty dong (+27,2% so véi cing
ky), EPS 2025F du kién dat 243 déng/cé phiéu. Tai muc gia hién tai, P/E forward cia BSR la
khoang 64,73 14n, kha cao so véi muc sinh 161 du kién."

8. Nhan Dinh Va Khuyén Nghi Pau Tu
Danh gia rui ro
Céc rui ro chinh ma BSR d6i mat:

1. Crack spread tiép tuc duy tri & mirc thip, anh huong tryc tiép dén bién lgi nhuan.

2. Ciang thang dia chinh tri kéo dai va cudc chién thuong mai My-Trung c6 thé tac dong tiéu
cuc dén nhu cau tiéu thy dau toan cau.

3. Rui ro vé quy dinh niém yét theo Luat Chimg khoan m&i.

4. Tién d¢ trién khai dy &n NCMR NMLD Dung Quét c6 thé bj anh hudng bdi cac yéu td
khach quan.

Khuyén nghi tir Dream Team TCDC

e "Gi4 tri ndi tai cuia BSR c6 tiém nang 16n nho vi thé dan dau trong nganh loc dau Viét
Nam va dy 4n mo rong sap téi. Tuy nhién, khuyén nghi NAM GIU trong 2025 do bién
loi nhuan con thap va P/E cao. Nha dau tu nén xem xét tich liiy khi gia diéu chinh siu."

e "BSR dang trong xu hudng di ngang vi ddu hiéu cham ddy. Néu gia vuot khang cu
17.000 dong co6 thé mé vi thé TICH LUY nho, dat myc tiéu trong khoang 20.000-21.000
dong."

e "BSR c6 thé chiém 3-5% danh muc dau tu gia tri dai han. MUA DAN trong céc nhip diéu
chinh, v&i tam nhin 1-3 ndm khi du an mo rdng hoan thanh va bién lgi nhuan cai thi¢n."
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Dream Team TCDC Investing dura ra khuyén nghi NAM GIU dbi véi c6 phiéu BSR véi gia muc
tiéu 20.500 ddng/cd phiéu trong 12 thang téi. Mic du dbi mit v6i nhiéu thach thic trong ngin
han, BSR van c6 tiém ning ting truong dai han nho vi thé doc quyén trong nudc va dy 4n nang
cap mo rong dang trién khai.

Nha dau tu dai han c6 thé xem xét tich lity c6 phiéu BSR & vung gia hién tai, khi c6 phiéu dang
duogc giao dich duéi gia tri s6 sach va co6 tiém ning ting trudng tir ndm 2025 tré di. Nha dau tu
ngén han nén than trong va cho doi céc tin hiéu k¥ thuat rd rang hon trude khi tham gia.

Dé quan tri rai ro, nha dau tu can theo ddi chit ché dién bién gia dau thé gidi, tién do du 4n nang
cap mo rong, va két qua kinh doanh hang quy caa BSR dé c6 thé diéu chinh chién luoc dau tu
phu hop.

9. Két Luan

BSR dang dbi mat v6i nhidu thach thue tir thi truong dau mo toan ciu, véi bién loi nhuan loc diu
du bao tiép tuc duy tri & muc thip trong nam 2025. Tuy nhién, cong ty da dé ra chién luoc phat
trién rd rang, tap trung vao da dang héa nguyén liéu, mo rong thi truong va nang cao ning luc
quan tri.

Dy 4n nang cap, mé rong Nha may loc dau Dung Quat 1a dong lyc ting trudng dai han, du kién
s€ nang cao cong suit va hiéu qué van hanh tir ndm 2029. Ké& hoach tdng von diéu 18 1én 50.000
ty déng s€ cung ¢d tiém lyc tai chinh, hd tro BSR trong viéc thuc hién cac du an chién lugc.

Vi trién vong kinh doanh 2025 cai thién (tuy van ¢ muc thap), va tiém ning ting truong dai han
tir cac dy an dau tu, Dream Team TCDC danh gia BSR ¢ mtitc TRUNG LAP trong ngin han va
TICH CUC trong dai han, phti hop véi nha dau tu gia tri dang tim kiém co hoi dau tu dai han
trong linh vuc nang lugng.

*k*

Ban quyén thuoc TCDC Investing & Nguyén Van Noi, cung tro Iy DreamTeam Al

PANG KY MO TAI KHOAN CHUNG KHOAN TAI MBS
M4 QR
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HOAC CHUYEN VE ID MBS: PE6SU

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Bio céo nay duoc TCDC Investing xay dung tir cac ngudn thong tin duoc cho 13 dang tin cay,
tuy nhién chiing t61 khong cam két tinh chinh x4c hodc dﬁy dua tuyét ddi. TAt ca nhan dinh, dy

béo trong bao co chi mang tinh tham khao tai thoi diém cong bd va co thé thay d6i ma khong
can thong bao trudc.

Béo cao khong phai 13 161 khuyén dau tu, ciing khong nham muc dich moi chio mua/ban bat ky
chirng khoan nao. TCDC Investing va cac bén li€n quan cé thé c6 vi the hodc lgi ich tai chinh

lién quan dén céac cong ty dugc dé cap.

Tai li€u nay chi dugc st dung cho muc dich ca nhan hoég phi thgong mai. Viéc sao chép, trich
dan hodc stir dung cho muc dich thuong mai phai c6 sy dong y bang van ban tir TCDC Investing.

Chtng t61 khong chiu trach nhiém voi bét ky thiét hai nao phat sinh tir viéc st dung bao cdo.
Nguoi dung ty chiu trach nhi¢m khi str dung thong tin trong tai li€u nay.

Ngodi ra, ban ciing co thé tham gia nhom dau tw Zalo, Telegram cua téi dé giao luu, hoc hoi va
chia sé kinh nghiém voi nhitng nguwoi co cung niém dam mé voi kinh té dau tuw.

Zalo - Thai cuc diu tu Investing

Telegram - Théi cuc dau tu Investing

Dang ky m¢ tai khoan chirng khoan MBS https://m24.page.link/ZkCP
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